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bPTS

Dax

Der deutsche Aktienindex hatte in den letzten 12 Monaten mit + 27% eine sehr gute und robuste
Entwicklung. Dabei ist insbesondere das letzte Quartal des Jahres 2022 sowie das erste Quartal
2023 besonders stark.

Im bisherigen Verlauf des Jahres 2023 konnte der Index knapp 10% gewinnen.
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Euro Stoxx 50

Der Euro Stoxx 50 hat in den letzten 12 Monaten mit + 8% einem vergleichsweise niedrigeren
Anstieg verzeichnet. Dem gegentber steht mit knapp 25% eine sehr ordentliche Entwicklung im
laufenden Jahr 2023. Der Anstieg ist insbesondere in den ersten vier Kalendermonaten des

Jahres 2023 zu verzeichnen.
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Dow Jones Index 225

Der Leitindex der amerikanischen Borsen Dow-Jones hat in den letzten 12 Monaten eine
Performance von knapp 14 Prozent erzielt.

Die Entwicklung in diesem Jahr ist mit gut einem Prozent deutlich niedriger. Auffallig ist hierbei,
dass sich die Volatilitat moderat in der Bandbreite zwischen -4% und +7% bewegt hat.
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Nasdaqg 100

Der Nasdagq ist mit einer Performance von uber 34% sowohl im Betrachtungszeitraum tber ein
Jahr wie auch im laufenden Jahr 2023 einer der erfolgreichsten Indices. Dabei wird der Index von
verhaltnismafig wenigen Aktien ,gezogen®. Diese Aktien werden unter dem Begriff ,Magnificant
Seven” (die glorreichen Sieben) der Alphabet, Amazon, Apple, Meta, Microsoft, Nividia und Tesla.
Die weiteren Aussichten fur diese Firmen sind insbesondere auch durch die Entwicklungen mit
und durch kunstliche Intelligenz (KI) positiv bewertet.
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SMI

Der schweizerische Aktienmarkt hat bezogen auf die letzten 12 Monate mit knapp 7% den
Anstieg der Nachbarborsen in Europa nicht mitgemacht. Insbesondere in diesem Jahr ist der SMI
mit einem Minuszeichen derzeit nicht gut unterwegs. Ein wesentlicher Grund hierflr ist, dass
sogenannte Schwergewichte im Index derzeit in ihrer Entwicklung zurtckliegen. Dazu kommt
auch noch, dass die Wahrung fur den Euroanleger eine zusatzliche Belastung ist.

SMI Entwicklung vom 01.10.2022 bis 30.09.2023
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Nikkel

Der japanische Aktienmarkt hat wie die europaischen Markte besonders in den ersten Monaten
des Jahres 2023 bis zum Sommer einen guten Kursanstieg gezeigt. Dabei ist die Entwicklung mit
21,5 % fur die letzten 12 Monate fast deckungsgleich mit der Entwicklung der letzten 9 Monate mit
23,8 %. Der ,Rucksetzer” zum Jahresstart ist ein Faktor hierfir gewesen. Fur den Euro-Anleger
ist die Performance bereinigt um die Wahrungskursverluste im japanischen Yen jeweils ca. 10 %

niedriger.

Nikkei Entwicklung vom 01.10.2022 bis 30.09.2023
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Umlaufrendite & Inflation

Die Umlaufrendite hat zum Ende des dritten Quartals bereits uber 2,8% erreicht. Noch vor zwolf

Monaten lag dieser Satz ein Drittel niedriger bei nur 1,7 %.
Gleichzeitig ist die Inflationsrate von Uber 8,7 % im Januar auf nun 4,5 % gesunken. Damit ist der

negative Realzins deutlich reduziert, aber eben immer noch negativ.
Inflation Entwicklung vom
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US Dollar

Der US-Dollar war aus der Perspektive eines Euro-Anlegers in den letzten 12 Monaten mit fast 8
Prozent Performance eine gute Investition. Naturlich bleibt hier immer die Frage im Raum, ob das
an der Starke der einen Wahrung — oder an der Schwache der anderen. Wir sind uns bleiben im
Dollar investiert und daher flar uns kein primarer Entscheidungsgrund. Vielmehr sind es die
Firmen die im Dollarraum angesiedelt sind. Im Jahresverlauf 2023 pendelte die Wahrung
zwischen -1,5 % und +5,3 %. Per Ende September stand der Dollar bei 1,06 und mit einem Minus

von einem Prozent.

US Dollar Entwicklung vom 01.10.2022 bis 30.09.2023

112

R 1 f [
0,98 { R Yy
g:- v“\l ’ \
oL 0,97038

A

A NA

1,10 A . /AV' v .\"
1Y \

_H:1,12386
M\

1

v
M n
MM

a
O

Nov Dez 2023 Feb Mar Apr Mai

Jun

Jul

Aug

Sep

112

1,10

US Dollar Entwicklung vom 01.01.2023 bis 30.09.2023

1,12

o |

1,10

Performancedaten sind vergangenheitsbezogen und haben keine Aussagekraft fur die zukunftige Entwicklung

("\,H: 1,12386
[\
[ )
| .
[\
| |
A Y
A N f\ I [
fl N [\
AN || ¥ Ba / IM A
| N A \v W \ [ i,
|| 'l lvl\‘ 'll |» \ \ ’1 ';‘ n'/ \
A ' \ ||Al‘ A |‘ J 1| |'\"| l‘ / \l ; ' lIl )
= Vin /
\"', JI [ IAI { v l VvV L‘l"‘»“ﬂv [ I'
/[ V| A A ' 1/
'\ "r' | ’|\‘ | ll | ¥, \
'\ | /
‘I f Il" V \‘,,‘ A / /'l
/ A A n [ .‘"~\/. |'~'l " ’ L "ﬂl'v
ll l }I\"' i1 e 1A
/ h‘ | y'
| \ l&‘ "| [ l V \l
\ |
i W H \
] ~‘ "l K"’ || |
A
N E 1’0505952 e
Feb Mar Apr Mai Jun Jul Aug Sep
Daten von Infront, Bloomberg

112

111

1,10

1,06

06
\ [ 1,05701

[



bPTS
Gold Unze 999,9

Ol : Dated Brent

Die sogenannte Krisenwahrung Gold hat in dem krisenbeladenen Umfeld nur etwas zulegen
konnen. Mit knapp 9% in den letzten 12 Monaten ist die Performance sehr ordentlich. Mit einem
derzeitigen Preis von ca. 1.850 USD ist das Niveau nicht weit vom Allzeithoch von 2.060 USD
entfernt. Der Olpreis hat sich nach den enormen Schwankungen innerhalb der letzten drei Jahre
zwischen 37,40 USD pro Barrel und tuber 130 USD pro Barrel in den letzten 12 Monaten etwas
eingegrenzt und bewegte sich zwischen 81 USD und 112 USD. Im laufenden Jahr 2023 lagen die
Schwankungen zwischen knapp 72 USD und knapp 97 USD pro Barrel.

Gold Entwicklung vom 01.10.2022 bis 30.09.2023
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