Ausgewahlte Wertpapiermarkte,
Rohstoffe sowie Wahrungen

Zum
Bericht der Peer Thomas Schwepcke

Vermogensverwaltung
1. Halbjahr 2023
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Deutscher Aktienindex DAX
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Der DAX hat sich in den ersten sechs Monaten sehr gut entwickelt -
mit einem kleinen Rucksetzer im Marz- und hat am 16. Juni einen

neuen Hochststand markiert
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Euro Stoxx 50
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Die Entwicklung des europaischen Index EuroStoxx 50 verlief im
ersten Halbjahr sehr positiv. Seit Mitte April pendelt der Index
zwischen 4.200 und 4.400 Punkten.
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Dow Jones
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Der amerikanische Leitindex hinkt mit seiner Performance etwas
hinterher. Erst gegen Ende zweiten Quartals erzielt er eine
spurbare positive Entwicklung im Vergleich zum Stand Anfang des

Jahres.
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Euro vs. US-Dollar
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Der Dollar hat sich seit Jahresbeginn in der Spanne zwischen 1,06
und 1,10 bewegt. Aufgrund der hoheren Zinsen in USA sollte diese

Handelsspanne auch in naher Zukunft bleiben.
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Gold Feinunze 999
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Der Goldpreis hatte im Verlauf des ersten Quartals mit tber 2.050
US-Dollar nahe seinem Hochstkurs notiert. Mittlerweile ist der

Preis wieder rucklaufig und notiert bei 1.920 US-Dollar.
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Nikkeli
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Der Nikkei ist im ersten Halbjahr mit einem Plus von ca. 13% in der
Landeswahrung kraftig gestiegen. Aufgrund der Wahrungs-
entwicklung bleibt dem Euro-Investor ein Verlust von knapp 6%.
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Preis flr die Nordsee-Olsorte , Brent”
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Seit Ausbruch des Krieges in Ukraine und dem Schock der
Energiemarkte ist das Preisniveau wieder deutlich gesunken -
zum Teil sogar unter Vorkriegspreise.
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Der Schweizer Aktienmarkt hat das erste Halbjahr 2023 mit knapp
3% im positiven Bereich abgeschlossen. Insbesondere der Monat
Marz hatte fur einen deutlichen Dampfer gesorgt. Eine grol3ere
Rolle hierbei hatte die Ubernahme der CS durch die UBS gespielt.
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8,6%

Inflationsrate in Deutschland von Juni 2021 bis Juni 2023
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Die Umlaufrendite (durchschnittliche Rendite erstklassiger Schuldner wie zum
Beispiel die Bundesrepublik) fuhrt im Vergleich mit der Inflationsrate immer noch
zu einem deutlich negativen Ertrag. Mit weiteren Zinserhohungen durch die EZB

ist daher zu rechnen.
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